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GZklhysZy�jZ[hlZ�y\ey_lky�h^gbf�ba�wlZih\�khklZ\e_gby�dZlZeh]Z�ieZklbgqZlhmkuo�`mdh\�MdjZbgu�b \f_sZ_l�gZb[he__�bgl_j_kgu_��k lhqdb�aj_gby�Z\lhjZ��gZoh^db��mlhqgyxsb_�k\_^_gby�h \b^h\hf�khklZ\_�b jZkijhkljZg_gbb�hl^_evguo�\b^h\�gZ�bkke_^m_fhc�l_jjblhjbb�< hkgh\m� gZklhys_c� jZ[hlu� iheh`_gu� dZd� ebqgu_� k[hju� Z\lhjZ� gZ� l_jjblhjbb� >hg_pdhc��Em]Zgkdhc��O_jkhgkdhc��H^_kkdhc��Ev\h\kdhc�b AZdZjiZlkdhc� h[eZkl_c�� lZd�b fZl_jbZeu�� ojZgysb_ky� \dhee_dpbyo� =hkm^Zjkl\_ggh]h� ijbjh^h\_^q_kdh]h� fma_y� G:G� MdjZbgu� �Ev\h\�� b LZ\jbckdh]h�gZpbhgZevgh]h�mgb\_jkbl_lZ��Kbfn_jhihev��< jZ[hl_�ijbgylu�ke_^mxsb_�h[hagZq_gby�b khdjZs_gby��


 ± \b^�\i_j\u_�ijb\h^blky�^ey�nZmgu�MdjZbgu�� 

 ± \i_j\u_� ijb\h^blky� ^ey� E_\h[_j_`ghc� MdjZbgu�� 
 ± i_j\h_� mdZaZgb_� ^ey�x]h�\hklhdZ�MdjZbgu�� LGM ± LZ\jbckdbc� gZpbhgZevguc� mgb\_jkbl_l� �Kbfn_jhihev��� E=IF ± =hkm^Zjkl\_gguc�ijbjh^h\_^q_kdbc�fma_c�G:G�MdjZbgu �Ev\h\���DJK ± djmiguc�jh]Zluc�kdhl�Ihevamykv� kemqZ_f�� Z\lhjm� ohl_ehkv� [u� \ujZablv� ]em[hdmx� ijbagZl_evghklv� \k_f� dhee_]Zf��ex[_agh�ij_^hklZ\b\rbf�k\hb�fZl_jbZeu�b ihfhsv�ijb�\uiheg_gbb�jZ[hlu��d� [� g��<� ;��J_amgm��d� [� g��L� I�� Ygbpdhfm� �E=IF��� d� [� g�� K� I�� B\Zgh\m�� K� :�� Fhkydbgm� �LGM��� :� G�� >jh]\Ze_gdh� �Fma_c�ijbjh^u� OZjvdh\kdh]h� gZpbhgZevgh]h� mgb\_jkbl_lZ� bf�� <� G�� DZjZabgZ��� d� [� g�� :�F�� KmfZjhdh\m��Kbg_evgbdh\kdZy� k_e_dpbhggh�hiulgZy� klZgpby� BgklblmlZ� a_jgh\h]h� ohayckl\Z� M::G��>g_ijhi_ljh\kdZy h[e���� d� [� g�� ?� <��Ijhdhi_gdh� �>hg_pdbc� gZpbhgZevguc� mgb\_jkbl_l��� ;� G��<Zkvdh��Bgklblml� ahheh]bb� G:G� MdjZbgu� bf�� B� B�� RfZev]Zma_gZ�� Db_\��� I� G�� R_rmjZdm� �G_`bgkdbc�]hkm^Zjkl\_gguc�i_^Z]h]bq_kdbc�mgb\_jkbl_l�bf��G� <��=h]hey��

$ H V D O X V � X O D Q R Y V N L L *DQJOEDXHU������ 


F Z l _ j b Z e � D j u f k d b c � i ± h \ � Kbfn_jhihev��?gb�KZeZ��������>�@�����H� =��b D��Ojbklhnhjh\u� ± � wda���LGM��Ouj�:eZgkdbc� oj��� �������� ± � wda�� �LGM��� Djufkdbc� aZih\��� dhj^hg� ;mdh\kdh]h� >j±g ]� Q_jgZy@�� ������������ [mdh\uc� e_k�K� :�� Fhkydbg� ± � ��� :emrlbgkdbc� j±g�� hdj�� k�� Bah[bevgh_�� ������������ ^m[h\h�[mdh\uc� e_k�� \ ljmoey\hc� ^j_\_kbg_� ^m[Z�D� K��GZ^_bg� ± �� wda�H[jZ[hldZ� fZl_jbZeh\� ih� jh^m� $HVDOXV )DEULFLXV�� ����� k l_jjblhjbb� Djufkdh]h� ihemhkljh\Z�iha\hebeZ� \uy\blv� hrb[dm�� ^himkdZ_fmx� jZg__� \ hij_^_e_gbyo�� >h� gZklhys_]h� \j_f_gb� \k_�ij_^klZ\bl_eb� jh^Z� k l_jjblhjbb� MdjZbgu� hij_^_eyebkv� dZd� $H� VFDUDEDHRLGHV �3DQ]HU�� ������� DZd�\uykgbehkv�� gZ� l_jjblhjbb� MdjZbgu� h[blZ_l� ^\Z� ij_^klZ\bl_ey� jh^Z�� $H� VFDUDEDHRLGHV��jZkijhkljZgzgguc� \ e_kghc� b e_khkl_ighc� ahgZo� MdjZbgu�� b $H� XODQRYVNLL�� h[blZxsbc� \ ahg_�rbjhdhebkl\_gguo�e_kh\�Djufkdbo�]hj�GZoh`^_gb_� wlh]h� \b^Z� iha\hey_l� mlhqgblv� imlv� nhjfbjh\Zgby� nZmgu /XFDQLGDH� DjufZ�� >h�gZklhys_]h�\j_f_gb�^ey�l_jjblhjbb�Djufkdh]h�ihemhkljh\Z�mdZau\Zehkv�q_luj_ ij_^klZ\bl_ey�^Zggh]h�k_f_ckl\Z�� /XFDQXV� FHUYXV �/LQQDHXV�� ������� 'RUFXV� SDUDOOHORSLSHGXV �/LQQDHXV�� ������� 6LQRGHQGURQ�F\OLQGULFXP �/LQQDHXV�� ������� $H� VFDUDEDHRLGHV �FZevp_\�� ������� H[blZgb_� wlbo� \b^h\� \ e_kghc� ahg_�MdjZbgu� iha\heyeh� ij_^iheh`blv� k_\_jguc� imlv� bo� ijhgbdgh\_gby� gZ� l_jjblhjbx� DjufZ�� \^hev�ihcf_gguo�e_kh\�>g_ijZ��H^gZdh�gZoh`^_gb_�$HVDOXV�XODQRYVNLL��hlkmlkl\mxs_]h�\ e_kghc�ahg_�MdjZbgu��aZklZ\ey_l�hldZaZlvky�hl�wlh]h�imlb��ih�djZcg_c�f_j_��^ey�^Zggh]h�ij_^klZ\bl_ey��GZoh`^_gb_�wlh]h�\b^Zih^l\_j`^Z_l� ij_^iheh`_gb_� K� B�� F_^\_^_\Z� ������� h DZ\dZakdhf� imlb� aZk_e_gby� Djufkdh]h�ihemhkljh\Z�e_kghc�f_ahnbevghc�nZmghc��bahebjh\Zgghc�\ gZklhys__�\j_fy�dZd�hl�e_kh\�DZ\dZaZ��lZd�bhl�e_kh\�k_\_jghc�qZklb�MdjZbgu�
< h[ahj_�IZe_Zjdlbq_kdbo� ij_^klZ\bl_e_c� jh^Z� $HVDOXV�� ijh\_^_gghf� E� ;Zjlhehaab� �%DUWROR]]L���������\ dZq_kl\_�hkgh\guo�^bZ]ghklbq_kdbo�ijbagZdh\��iha\heyxsbo�b^_glbnbpbjh\Zlv�$H� XODQRYVNLL b$H� VFDUDEDHRLGHV�� ijb\h^ylky� nhjfZ� fZg^b[me� ���� nhjfZ� aZ^gbo� m]eh\� i_j_^g_kibgdb� b ]he_g_c�i_j_^gbo�gh]��� �jbk� �±����Ke_^m_l�hlf_lblv��qlh�^Zggu_�ijbagZdb�g_�ebr_gu�g_dhlhjuo�g_^hklZldh\��<h�i_j\uo�� nhjfu� aZ^gbo� m]eh\� i_j_^g_kibgdb� b i_j_^gbo� ]he_g_c� ^hklZlhqgh� baf_gqb\u��bkihevah\Zgb_� wlbo� ijbagZdh\� \hafh`gh� lhevdh� gZ� k_jbcghf�fZl_jbZe_��NhjfZ�fZg^b[me��� y\ey_lky�gZb[he__� gZ^z`guf� ^bZ]ghklbq_kdbf� ijbagZdhf�� gh� bagZqZevgh� iha\hey_l� hij_^_eblv� lhevdh� qZklv�fZl_jbZeZ�� Djhf_� lh]h�� m klZjuo� �� \gmlj_ggyy� ih\_joghklv� fZg^b[me� qZklh� kbevgh� klhq_gZ�� qlh�
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h]jZgbqb\Z_l� bkihevah\Zgb_� b wlh]h� ijbagZdZ��< k\yab� k wlbf��fu� ij_^eZ]Z_f� ^hihegblv� lZ[ebpm� _sz�h^gbf� ijbagZdhf ± bgl_gkb\ghklv� kdmevilmju� ih\_joghklb� [jxrguo� kl_jgblh\� �jbk� �±���� >Zgguc�ijbagZd�iha\hey_l�hij_^_eylv�_^bgbqgu_�wda_fieyju�\g_�aZ\bkbfhklb�hl�iheZ�b kl_i_gb�khojZgghklb�
L: ;EBP: �>E Y �HI J ? > ?E ?GBY<B >H < � J H>: � $ ( 6 $ / 8 6 )$ % 5 , & , 8 6 � � � � � � �N:MGU �MD J:BGU� ��� <gmlj_ggbc�djZc�\_jlbdZevgh]h�hljhkldZ�fZg^b[me��� k g_[hevrbf�lj_m]hevguf�am[phf�\hkgh\Zgbb��jbk� ����AZ^gb_�m]eu�i_j_^g_kibgdb�aZhklj_ggu_��ihqlb�ijyfhm]hevgu_��jbk� ����Ih\_joghklv� [jxrguo� kl_jgblh\ ihdjulZ� ]em[hdhc� \ulygmlhc�imgdlbjh\dhc�� aZ^gb_� djZy�kl_jgblh\� jZkk_q_gu� lhgdbfb� ijh^hevgufb� [hjha^dZfb� �jbk� ����>hjkZevgZy� ih\_joghklv�w^_Z]mkZ�]eZ^dZy��jbk� �±�����Rbjhdhebkl\_ggu_�e_kZ�]hjgh]h�DjufZ� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $HVDOXV�XODQRYVNLL *DQJOEDXHU������� ��� <gmlj_ggbc� djZc� \_jlbdZevgh]h� hljhkldZ� fZg^b[me� �� ijyfhc� �jbk� ���� AZ^gb_ m]eu�i_j_^g_kibgdb� rbjhdh� aZdjm]e_gu� �jbk� ���� Ih\_joghklv� [jxrguo� kl_jgblh\� ihdjulZ�]jm[ufb� ijh^hevgufb� [hjha^Zfb� �jbk� ����>hjkZevgZy� ih\_joghklv� w^_Z]mkZ� k g_]em[hdhc�ijh^hevghc�[hjha^dhc��jbk� ��±�����E_kgZy�b e_khkl_igZy�ahgu�MdjZbgu� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� $HVDOXV�VFDUDEDHRLGHV �3DQ]HU�������

J b k � � ± � � � >_lZeb�kljh_gby�$HVDOXV�XODQRYVNLL ��������������������b $H� VFDUDEDHRLGHV ����������������������±� ± fZg^b[meu������±� ± i_j_^g_kibgdZ���±� ± i_j_^gyy�]he_gv�����±� ± kl_jgblu�[jxrdZ���±�� ± w^_Z]mk������� ± k\_jom�������� ± k[hdm��±� ± ih�%DUWROR]]L���������±�� ± hjb]���
% R O E H O D V P X V � X Q L F R U Q L V �6FKUDQN������� 

F Z l _ j b Z e � > g _ i j h i _ l j h \ k d Z y � h [ e � � Kbg_evgbdh\kdbc �j±g��hdj��k��JZ_\dZ�������������:�F��KmfZjhdh\� ±� wda���Gh\hfhkdh\kdbc �j±g��k��:g^j__\dZ�������������gZ�k\_l��:�F��KmfZjhdh\� ± � wda�DjZcg_� j_^dbc�� kihjZ^bq_kdb� \klj_qZxsbcky� \b^�� MdZau\Zeky� lhevdh� ^ey� aZiZ^guo� jZchgh\�e_khkl_ib� b kl_ib� MdjZbgu� �KZ\q_gdh�� ������F_^\_^_\�� ������� GZoh`^_gb_� \b^Z� \ e_khkl_ighc� ahg_�E_\h[_j_`ghc�MdjZbgu�mdZau\Z_l�gZ�[he__�rbjhdh_�jZkijhkljZg_gb_�wlh]h�j_^dh]h�\b^Z�
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=_ h ] j Z n b q _ k d h _� j Z k i j h k l j Z g _ g b _� NjZgpby�� BlZeby�� :\kljby�� P_glj�� ?\jhiZ��;ZedZgkdbc�i±h\��FZeZy�:aby��X`��Jhkkby��DZ\dZa��BjZg �3LWWLQR��0DULDQL��������Rhobg��������F Z l _ j b Z e � > h g _ p d Z y � h [ e � � DjZkghebfZgkdbc �j±g��k��Ypdh\dZ��������������gZ�k\_l ± � wda���hdj��]��>jm`dh\dZ��������������gZ�k\_l��:� EukZdh\� ± � wda��E m ] Z g k d Z y � h [ e � � KlZgbqgh�Em]Zgkdbc�j±g��aZih\��©KlZgbqgh�Em]Zgkdbcª�������������gZ�k\_l ± �� wda���K\_j^eh\kdbc�j±g��aZih\��©Ijh\ZevkdZy�kl_ivª��������������gZ�k\_l ± � wda���lZf `_��������������<� I��Nhjhsmd� ±� wda�� O _ j k h g k d Z y � h [ e � � ;_eha_jkdbc� j±g�� hdj�� k�� KlZgbkeZ\�� ����������� i_kdb� gZ� [_j�� >g_ijh\kdh]h� ebfZgZ ± � wda��H ^ _ k k d Z y � h [ e � � i]l�<bedh\h�������������i_kdb�ihcfu�>mgZy��[_j��aZeb\Z�;ZaZjqmd ± � wda�W d h e h ] b y � Dk_jhnbe�� <k_� gZoh^db� \b^Z� k\yaZgu� k i_kdZfb� j_qguo� ^hebg� b ohjhrhijh]j_\Z_fufb�i_ljhnblgufb�kl_igufb�mqZkldZfb��<klj_qZ_lky�_^bgbqgufb�wda_fieyjZfb�kh\f_klgh�k3OHXURSKRUXV FDHVXV �&UHXW]HU���������BfZ]h�Zdlb\gu�k gZqZeZ�fZy�^h�dhgpZ�Z\]mklZ������±��������e_lyl�gZ�k\_l�
>h� gZklhys_]h� \j_f_gb� ^ey� l_jjblhjbb� MdjZbgu� ijb\h^behkv� ljb� ij_^klZ\bl_ey� jh^Z�3OHXURSKRUXV 0XOVDQW��������3� FDHVXV��3� YDULRORVXV �.ROHQDWL���������3� ODHYLVWULDWXV �3HUULV���������KZ\q_gdh�������� F_^\_^_\�� ������� < khhl\_lkl\bb� k ihke_^g_c� j_\bab_c� jh^Z�� ijh\_^_gghc� J� Ibllbgh� b >`��FZjbZgb� �3LWWLQR��0DULDQL���������3� YDULRORVXV b 3� ODHYLVWULDWXV hlghkylky�d jh^m�3ODW\WRPXV 0XOVDQW��������< k\hx� hq_j_^v� ]jmiiZ� ©FDHVXVª� ij_^klZ\e_gZ� gZ� MdjZbg_� ^\mfy� hq_gv� [ebadbfb� \b^Zfb� 3� FDHVXV b3� SDQQRQLFXV�

L: ;EBP: �>E Y �HI J ? > ?E ?GBY<B >H < � J H>: � 3 / ( 8 52 3+ 2 58 6 08/ 6 $ 1 7� � � � � � �N:MGU �MD J:BGU����� Gb`gyy�ih\_joghklv�[z^_j� kj_^gbo b� aZ^gbo�gh]� k [hjha^dZfb� \^hev�i_j_^g_]h�b aZ^g_]h�djZy� �jbk� ����� W^_Z]mk ± jbk� ���� WibnZjbgdk ± jbk� ���� Qzjgh�[mjuc�� k\_leh�dhjbqg_\uc��>ebgZ�l_eZ ± ���±� ff��GZ�l_jjblhjbb�MdjZbgu�\klj_qZ_lky�ih\k_f_klgh���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 3OHXURSKRUXV�FDHVXV �&UHXW]HU������������ Gb`gb_� ih\_joghklb� [z^_j� kj_^gbo� b aZ^gbo� gh]� k h^ghc� [hjha^dhc�� \^hev� aZ^g_]h� djZy��jbk� �����W^_Z]mk ± jbk������WibnZjbgdk ± jbk� ����Qzjgh�[mjuc��k\_leh�dhjbqg_\uc��>ebgZ�l_eZ ± ���±�� ff��Hlf_q_g� gZ� i_kdZo� j_qguo� ^hebg� b i_ljhnblguo� kl_iguo� mqZkldZo�x]Z�MdjZbgu� ���������������������������������������������������������������������������������� 3OHXURSKRUXV SDQQRQLFXV 3HWURYLW]������
3 V D P P R G L X V � V � V W U � � � E D V D O L V 0XOVDQW�HW�5H\������
F Z l _ j b Z e � > h g _ p d Z y � h [ e � � I_jrhljZ\g_\uc �j±g��k��;_ehkZjZcdZ��;_ehkZjZckdZy�dhkZ�� ������������ gZ�k\_l ±� wda���lZf `_�������������?� <��Ijhdhi_gdh� ± ��wda�<b^� g_� ijb\h^beky� gZfb� \ h[ahj_� ieZklbgqZlhmkuo�`mdh\�X]h�\hklhqghc�MdjZbgu� �FZjlugh\���������< gZklhys__�\j_fy�gZc^_g�gZ�i_kdZo�:ah\kdh]h�ih[_j_`vy�
$ S K R G L X V � 3 K D H D S K R G L X V � � Q R Y L N R Y L .DEDNRY������F Z l _ j b Z e � > h g _ p d Z y � h [ e � � I_jrhljZ\g_\bc �j±g��hdj��ihk��YelZ��������������gZ\ha�DJK ± � wda��E m ] Z g k d Z y �h [ e � � KlZgbqgh�Em]Zgkdbc�j±g��� aZih\�� ©KlZgbqgh�Em]Zgkdbcª�� ����������� ijhreh]h^gbc�gZ\ha�DJK�\ ihcf_gghf�e_km ± � wda��> g _ i j h i _ l j h \ k d Z y � h [ e � � Kbg_evgbdh\kdbc � j±g�� hdj�� k�� JZ_\dZ�� ������������ b\gyd� gZ� ^g_� [Zedb ± � wda��� lZf `_������������ ± � wda���:�F��KmfZjhdh\��:j_Ze� \b^Z� ^h� gZklhys_]h� \j_f_gb� g_� mklZgh\e_g�� HibkZg� ih� fZl_jbZeZf� ba� OZjvdh\kdhc� b>hg_pdhc� h[eZkl_c�MdjZbgu� b Mevygh\kdhc� h[eZklb� Jhkkbb� �DZ[Zdh\�� �������<i_j\u_� ijb\h^blky� ^ey�Em]Zgkdhc�b >g_ijhi_ljh\kdhc�h[e�
$ S K R G L X V �$ J U L O L Q X V � � D W H U �'HJHHU������� 
F Z l _ j b Z e � > h g _ p d Z y � h [ e � � hdj��]��Ykbgh\ZlZy��������������[ZcjZqguc�e_k��gZ\ha�dhjh\ ± � wda��E m ] Z g k d Z y �h [ e � � KlZgbqgh�Em]Zgkdbc�j±g��aZih\��©Ijb^hgph\kdZy �ihcfZª�������������ihcf_gguc�e_k��gZ\ha�dhjh\ ± � wda�<k_�gZoh^db�gZ�l_jjblhjbb�X]h�\hklhqghc�MdjZbgu�k\yaZgu�k ihcf_ggufb�b [ZcjZqgufb�e_kZfb�
$ S K R G L X V � 3 O D Q R O L Q X V � � X O L J L Q R V X V +DUG\������ 
F Z l _ j b Z e � E m ] Z g k d Z y � h [ e � � KlZgbqgh�Em]Zgkdbc�j±g��aZih\��©KlZgbqgh�Em]Zgkdbcª��������������\uiZk�DJK�\ihcf_gghf� e_km ± � wda��� ���������� ± �� wda��� ��������� ± � wda��� ���������� ± � wda���� ��������� ± �� wda��> h g _ p d Z y � h [ e � � �RZolzjkdbc� j±g�� k�� Gbdbrbgh�� j_]bhg�� eZg^rZnguc� iZjd� ©>hg_pdbc� djy`ª�� ���������� gZ\ha� ehrZ^b� \ [ZcjZqghf� e_km�F� ?��K_j]__\� ± � wda���KeZ\ygkdbc�j±g��KeZ\ygh]hjkd������������ ± � wda�W d h e h ] b y � F_ahnbevguc�� \_k_gg_�hk_ggbc� \b^�� JZkijhkljZg_g� \ ihcf_gguo� e_kZo�j� K_\_jkdbc�>hg_p�b [ZcjZqguo�e_kZo�>hg_pdh]h�djy`Z��hlf_qZeky�lhevdh�ih^�iheh]hf�e_kZ��gZ�e_kguo�iheygZo�b ihcf_gguo� em]Zo��Abfmxl�bfZ]h��< mkeh\byo�x]h�\hklhdZ�MdjZbgu�bfZ]h� Zdlb\gu�\ Zij_e_��k_gly[j_±hdly[j_� ������� �����±������� Ebqbgdb� ,,�]h� b ,,,�]h� \hajZklh\� [ueb� ihemq_gu� \ eZ[hjZlhjguo�mkeh\byo�\ gZqZe_�fZy�������������
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J b k � � � ± � � � >_lZeb�kljh_gby�3OHXURSKRUXV�FDHVXV �������������b 3� SDQQRQLFXV ��������������� ± [_^jh�aZ^gbo�gh]��kgbam���� ± aZ^gyy�gh]Z��kgbam�������� ± w^_Z]mk������� ± wibnZjbgdk�������� ± ih�3LWWLQR��0DULDQL���������������������� ± hjb]���
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$ S K R G L X V � 6 L J R U X V � � S R U F X V �)DEULFLXV�������
F Z l _ j b Z e � E m ] Z g k d Z y � h [ e � � KlZgbqgh�Em]Zgkdbc�j±g��aZih\��©KlZgbqgh�Em]Zgkdbcª��������������\uiZk�DJK�gZ� himrd_� ihcf_ggh]h� e_kZ ± � wda��� ��������� ± � wda�� > h g _ p d Z y � h [ e � � L_evfZgh\kdbc � j±g�� k�� KZfkhgh\h�� aZih\��©Ohfmlh\kdZy�kl_ivª��������������gZ\ha�DJK��hldjulu_�kl_igu_�mqZkldb��X� <��>bdmoZ� ± � wda�GZ� E_\h[_j_`ghc� MdjZbg_� \b^� [ue� ba\_kl_g� ih� _^bgbqguf� gZoh^dZf� \ x`ghf� Ijb^g_ijh\v_��O_jkhgkdZy� h[e��� ©:kdZgby�Gh\Zª�� Gb`g_^g_ijh\kdb_� i_kdb�� hdj�� PxjmibgkdZ�� �F_^\_^_\�� ������A_ebgkdZy��������Gh\bdh\��������
$ S K R G L X V �& K L O R W K R U D [ � � L Y D Q R Y L /HEHGHY������F Z l _ j b Z e � I h e l Z \ k d Z y � h [ e � � IhelZ\kdbc�j±g��k��S_j[Zdb�������������[_j��j_db��i_khd ± � wda�H^bg�ba�gZb[he__�j_^dbo�ij_^klZ\bl_e_c�jh^Z�$SKRGLXV ,OOLJHU������ \ nZmg_�MdjZbgu�
$ S K R G L X V � / L P D U X V � � ] H Q N H U L *HUPDU������F Z l _ j b Z e � /ZRZ� >Ev\h\@ ± � wda�� �E=IF��� @ b l h f b j k d Z y � h [ e � � Ihi_evgygkdbc � j±g�� k�� @h\lg_\h_������±������������@��Mki_gkdbc� ± � wda�JZkijhkljZg_gb_� \b^Z� gZ� MdjZbg_� ^h� gZklhys_]h� \j_f_gb� g_� \uykg_gh�� K� B��F_^\_^_\� �������mdZau\Ze� gZ� \hafh`ghklv� gZoh`^_gby� wlh]h� \b^Z� \ MdjZbgkdhc� qZklb� DZjiZl�� H� :�� Gh\bdh\� �������h[gZjm`be�_]h�\ e_kZo�=hjgh]h�DjufZ�
2 Q W K R S K D J X V � 3 D O D H R Q W K R S K D J X V � � U X I L F D S L O O X V %UXOOp������F Z l _ j b Z e � A Z d Z j i Z l k d Z y � h [ e � � Lyq_\kdbc�j±g��hdj��k��F��M]hevdZ������������������f g� m� f���himrdZ�[mdh\h]h�e_kZ ± � wda�<b^�g_�hlf_q_g�\ h[ahj_�kdZjZ[_b^�MdjZbgkdbo�DZjiZl��AZ]Zcd_\bq��Jhrdh��������
2 Q W K R S K D J X V � 3 D O D H R Q W K R S K D J X V � � D Q G D O X V L F X V :DOWO������ WHVTXRUXP 6HPHQRY�HW�0HGYHGHY������F Z l _ j b Z e � O_jkhg��������������EZahjdh� ± � wda���E=IF��DjZcg_� j_^dbc \b^�� ba\_klguc� ^h� gZklhys_]h� \j_f_gb� k l_jjblhjbb� MdjZbgu� ih� g_kdhevdbf�wda_fieyjZf�
2 Q W K R S K D J X V � 3 D O D H R Q W K R S K D J X V � � V L P L O L V �6FULED�������

J Z k i j h k l j Z g _ g b _� \ Md j Z b g _ � =hjZ�ImklZ�<_ebdZ�� hdj��@_]_klh\Z��Gbadb_� ;_kdb^u��EZahjdh��������F Z l _ j b Z e � A Z d Z j i Z l k d Z y � h [ e � � Lyq_\kdbc� j±g�� hdj�� k��F��M]hevdZ�� ������������ ���� f g� m�� f��� iheygu� \[mdh\hf�e_km��gZ\ha�DJK ± � wda��Q _ j g b ] h \ k d Z y � h [ e � � Dhjhikdbc�j±g��hdj��k��=mlZ�������������I� G��R_rmjZd� ± � wda�<i_j\u_� ^ey� nZmgu� MdjZbgu� \b^� ijb\h^beky� \ jZ[hl_� <� EZahjdh� �������� gh� k l_o� ihj� g_�ijb\h^beky� \ nZmgbklbq_kdbo� kibkdZo� b hij_^_ebl_evguo� lZ[ebpZo� gZk_dhfuo� _\jhi_ckdhc� qZklb�[u\r_]h� KKKJ�� <b^� qj_a\uqZcgh� ihoh`� gZ� 2� IUDFWLFRUQLV �3UH\VVOHU�� ������� k dhlhjuf� b kf_rb\Zeky��3DOHVWULQL��������
2 Q W K R S K D J X V � V � � V W U � � � L O O \ U L F X V �6FRSROL�������F Z l _ j b Z e � A Z d Z j i Z l k d Z y � h [ e � � Lyq_\kdbc� j±g�� hdj�� k��F��M]hevdZ�� ������������ ���� f�� g� m� f��� iheygu� \[mdh\hf�e_km��gZ\ha�DJK ± � wda�<b^�g_�mdZaZg�\ h[ahj_�kdZjZ[_b^�MdjZbgkdbo�DZjiZl��AZ]Zcd_\bq��Jhrdh��������
& K L R Q H R V R P D �$ O H X F R O R P X V � � Y X O S L Q X P �*\OOHQKDO�������F Z l _ j b Z e � O _ j k h g k d Z y � h [ e � � ;_eha_jkdbc� j±g�� k�� RbjhdZy� [ZedZ�� ����������� kl_igu_� kde�� gZ� [_j��>g_ijh\kdh]h�ebfZgZ ± � wda�KZfhc� aZiZ^ghc� lhqdhc� jZkijhkljZg_gby� \b^Z� kqblZebkv� i_kdb� Ijbkb\Zrvy� �F_^\_^_\�� �������Hlf_q_g gZ�ijb[j_`guo�i_kdZo�>g_ijh\kdh�;m]kdh]h�ebfZgZ�
/ D V L R S V L V � V � � V W U � � � F D Q L Q X V �=RXENRY�������F Z l _ j b Z e � > h g _ p d Z y � h [ e � � I_jrhljZ\g_\uc � j±g�� hdj�� k�� ;_ehkZjZcdZ�� ;_ehkZjZckdZy� dhkZ�� ihq\_ggu_�eh\mrdb� \ jh[bgb_\hc� e_khihehk_�� gZ� i_kdZo� �?� <�� Ijhdhi_gdh� ± � wda��� :jlzfh\kdbc� j±g�� hdj�� k�� >jhgh\dZ�� �±�����������ihq\_ggu_�eh\mrdb�\ ikZffhnblghc�kl_ib�gZ�himrd_�ihcf_ggh]h�e_kZ ± � wda�X`gZy� ]jZgbpZ� jZkijhkljZg_gby� \b^Z� \ ij_^_eZo� MdjZbgu� ijhoh^bl� ih� ebgbb�� x]� Db_\kdhc�h[eZklb±IhelZ\kdZy±OZjvdh\kdZy±Em]ZgkdZy� h[eZklb� �F_^\_^_\�� ������ FZjlugh\�� ������� GZoh`^_gb_�wlh]h�\b^Z�gZ�i_kdZo�IjbZah\vy�aZf_lgh�mlhqgy_l�x`gmx�]jZgbpm�jZkijhkljZg_gby�\ MdjZbg_�
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KIBKHD �EB L ? J:LM JUAZ]Zcd_\bq B� D�� Jhrdh <� =� Kbkl_fZlbq_kdbc � h[ahj� ihq\_gguo� qe_gbklhgh]bo� MdjZbgkdbo� DZjiZl�� K_f_ckl\h� 6FDUDEDHLGDH��� Ihq\_ggu_�qe_gbklhgh]b_�MdjZbgkdbo�DZjiZl� ± D���GZmdh\Z�^mfdZ������� ± K� ���±����A_ebgkdZy E� F� D bamq_gbx�g_dhlhjuo�]jmii�gZk_dhfuo�Q_jghfhjkdh]h�aZih\_^gbdZ��� <_klg��ahheh]bb� ± ����� ±� �� ± K� ��±���DZ[Zdh\ H� G� H[ahj�ih^jh^Z�3KDHDSKRGLXV 5HLWW�� b ]jmiiu� \b^h\�$SKRGLXV� ]DQJL $� 6FKP�� �&ROHRSWHUD�� 6FDUDEDHLGDH��$SKRGLLQDH��Jhkkbb��MdjZbgu�b khij_^_evguo�kljZg��� Ba\��OZjvdh\��wglhfhe��h±\Z� ± ����� ± L� 9,��\ui� �� ± K� �±���EZahjdh <� FZl_jLyeb�^h�kbkl_fZlbdb�L�nZ\gLklbdb�`mdL\ MdjZLgb� ± <Zgdm\_j������� ± ��� k�FZevp_\ B� <� =j_[_gqZlhmku_ ± /XFDQLGDH� b ljhdku ± 7URJLGDH� �&ROHRSWHUD��/DPHOOLFRUQLD�� DjufZ� �� J_a_j\u�ih\ur_gby�dmevlmju�a_fe_^_eby�\ kl_ib�MKKJ� ± D���Mjh`Zc������� ± K� ���±����FZjlugh\ <� <� Wdheh]h�nZmgbklbq_kdbc�h[ahj�ieZklbgqZlhmkuo �`mdh\��&ROHRSWHUD��6FDUDEDHRLGHD��X]h�\hklhqghc�MdjZbgu��� Ba\��OZjvdh\��wglhfhe��h±\Z� ± ����� ± L� 9��\ui� �� ± K� ��±���F_^\_^_\ K� B� Wdheh]h�nZmgbklbq_kdbc �hq_jd�ieZklbgqZlhmkuo �`mdh\� �/DPHOOLFRUQLD�� aZkmreb\hc�kl_ib�E_\h[_j_`ghc�MdjZbgu��>bkk� «�dZg^��[bhe��gZmd������������± O�������� ± ��� k�F_^\_^_\ K� B� NZmgZ�KKKJ��@_kldhdjueu_��L� ;��\ui� ���IeZklbgqZlhmku_ � �6FDUDEDHLGDH���Ih^k_f��0HORORQWKLQDH��ojmsb���Q� �� ±F���E���Ba^±\h�:G�KKKJ������� ± ��� k�F_^\_^_\ K� B� H ijhbkoh`^_gbb � nZmgu� DjufZ� gZ� hkgh\Zgbb� bamq_gby� gZk_dhfuo� �� Wglhfhe�� h[haj_gb_� ± ����� ± L� ;;;,;��\ui� �� ± K� ��±���F_^\_^_\ K� B� ��� K_f��/XFDQLGDH ± Jh]Zqb����� K_f��7URJLGDH ± Ljhdku����� K_f��6FDUDEDHLGDH ± IeZklbgqZlhmku_ � �� Hij_^_ebl_ev �gZk_dhfuo� _\jhi�� q�� KKKJ�� \ ��lb� ll�� � Ih^� j_^�� =� Y�� ;_c�;b_gdh� ± F��� E��� GZmdZ�� ����� ± L� ,,�� @_kldhdjueu_� b\__jhdjueu_� ± K� ���±����F_^\_^_\ K� B� J_\baby� jh^Z� &KLRQHRVRPD .U�� �&ROHRSWHUD�� 6FDUDEDHLGDH�� b mlhqg_gb_� _]h� iheh`_gby� kj_^b� ^jm]bo� jh^h\�ih^k_f_ckl\Z�5KL]RWURJLQDH��� Wglhfhe��h[haj_gb_� ± ����� ± L� ;/9��\ui� �� ± K� ���±����Gh\bdh\ H� :� Gh\u_� b bgl_j_kgu_� gZoh^db� ieZklbgqZlhmkuo � `mdh\� �&ROHRSWHUD�� 6FDUDEDHLGDH�� $SKRGLLQDH�� \ MdjZbg_� �� Ba\��OZjvdh\��wglhfhe��h±\Z� ± ����� ± L� 9,��\ui� �� ± K� ��±���KZ\q_gdh /� F� FZl_j�Zeb�^h�nZmgb�MJKJ��IeZklbgqZklh\mk L�`mdb��&ROHRSWHUD��6FDUDEDHLGDH�� ± D���<b^±\h�:G MJKJ������� ± ��� k�Rhobg B� <� IeZklbgqZlhmku_ � `mdb� �&ROHRSWHUD�� 6FDUDEDHRLGHD�� X`ghc� Jhkkbb�� :\lhj_n�� ^bkk� «� dZg^�� [bhe�� gZmd�� ����������� KlZ\jhi��]hk��mg±l� ± KlZ\jhihev������� ± �� k�%DUWROR]]L /� 2VVHUYD]LRQL� VXOOH� VSHFLH� SDOHDUWLFKH� GHO� JHQHUH� $HVDOXV )DEULFLXV�� ����� �&ROHRSWHUD�� /XFDQLGDH�� �� 2SXVF�� ]RRO�� IOXPLQ� ±����� ±� ��� ± 3� �±��3DOHVWULQL &� 2QWKRSKDJXV� IUDFWLFRUQLV �3UH\VVO��� H�2� VLPLOLV �6FULED��� VWDWXV� WDVVRQRPLFR� H� FRQVLGHUD]LRQL� ]RRJHRJUDILFKH� �� %ROO��0XV��8QLY��7RULQR� ± ����� ± 9RO� �� ± 3� ��±���3LWWLQR 5�� 0DULDQL *� $� UHYLVLRQ�RI� WKH�2OG�:RUOG� VSHFLHV�RI� WKH�JHQXV� 'LDVWLFWXV 0XOV��DQG� LWV�DOOLHV� �3ODW\WRPXV 0XOV���3OHXURSKRUXV0XOV���$IURGLDVWLFWXV Q� JHQ���%RUGDWLXV Q� JHQ����&ROHRSWHUD��$SKRGLLGDH��3VDPPRGLLQL���� *��LWDO��HQWRPRO� ± ����� ± 9RO� ���� ��� ±3� �±����>hg_pdbc�gZpbhgZevguc�mgb\_jkbl_l IhklmibeZ�����������
8'&�������������������� 9� 9��0$57<1297+(�1(:�$1'�,17(5(67,1*�5(&25'6�2)�/$0(//,&251%((7/(6��&2/(237(5$� 6&$5$%$(2,'($��)520 8.5$,1(

'RQHWVN�1DWLRQDO�8QLYHUVLW\
6 800$5<

$HVDOXV�XODQRYVNLL *DQJOE��DQG�3OHXURSKRUXV�SDQQRQLFXV 3HWURYLW]�DUH�UHFRUGHG�IRU�8NUDLQH�IRU�WKH�ILUVW�WLPH��2ULJLQDO�NH\V�WR�VSHFLHV�RI�WKH�JHQHUD�$HVDOXV )��DQG�3OHXURSKRUXV0XOV��IRU�8NUDLQLDQ�IDXQD�DUH�SURSRVHG��2QWKRSKDJXV�VLPLOLV �6FULED��DQG�%ROEHODVPXV XQLFRUQLV �6FKUDQN��DUH�UHSRUWHG�IRU� WKH�ILUVW� WLPH�IURP�8NUDLQH�HDVW�WR�'QLHSHU��5HFRUG�ORFDOLWLHV�DUH�JLYHQ�IRU����VFDUDEDHLG�VSHFLHV�IRXQG�LQ�8NUDLQH����ILJV�����UHIV�
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